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FINANSIELL UTVECKLING

Bolaget registrerades den 6 juli 2017. Bolaget ar en externt forvaltad alternativ investeringsfond.
Verksamheten bestar av att férvarva, aga och forvalta aktier och tillhandahalla riskkapital till bolagets
dotterbolag, ett 100 procent agt bolag pa Irland, som bedriver handel med whisky. Bolaget tillhandahaller
radgivning till dotterbolaget i dess verksamhet avseende den I6pande utvecklingen av operativa mal och
strategier, uppfoljning av operativ utveckling av verksamheten med lI6pande analyser inom varumarkesfragor,
forhandling och kontakter med whiskyleverantorer, logistik for whiskyhandel samt utévar annan darmed
forenlig verksamhet. Finansiering av bolaget samt etablering av dotterbolagets verksamhet pagar for
narvarande.

Pa extra bolagsstimma den 28 augusti 2017 fattades beslut om att dndra redovisningsvaluta fran svenska
kronor till euro. Omrakning har skett avseende ingdende balanser 1 januari 2018.

Moderbolaget, The Single Malt Fund AB, har sitt sate i Goteborg. The Single Malt Fund AB (publ) ar ett helagt
dotterbolag till Cellar Capital Invest AB, 556083-2445, med sate i Goteborg.

VERKSAMHETEN

VERKSAMHETEN

Bolaget har sedan 2019 emitterat kapitalandelsbevis pa NGM, Nordic Growth Market. Per den 31 mars 2021
har emissionen inneburit cirka 7,4 miljoner EUR. Totalt planeras emissionen att omfatta kapitalandelsbevis
uppgaende till som mest EUR 25 miljoner. Ytterligare en emission genomférdes under perioden dar teckningen
uppgick till 7 200 EUR. Styrelsen har under perioden fattat beslut om att fornya prospektet for att kunna
genomfora ytterligare emissioner under aterstoden av aret. Detta da styrelsen bedémer det som troligt att
kunna attrahera ytterligare kapital till fonden. Detta dels tack vare den goda utvecklingen av investeringswhisky
under pandemin i allmdnhet, men i synnerhet i hur fondens portfolj har utvecklats sedan inkép, dels har
kapitaliseringen av fonden natt en finansiell hdavstang, dar tillforsel av extra kapital avsevart forbattrar fondens
totala avkastning. Slutligen ar fonden i fard att lansera sin e-handel och darigenom kommer kunna realisera
och synliggora vardedkningar i gjorda investeringar. Sammantaget torde dessa argument attrahera potentiella
investerare till fonden.

2020 var ett ar som praglades av vinsthemtagningar pa framférallt indextunga Macallan under forsta kvartalet,
och givetvis av Corona-pandemin som paverkade hela whiskyindustrin, inklusive andrahandsmarknaden.
Sammantaget visar siffror en uppgang pa mattliga cirka 7% for helaret 2020 (APEX 1000,
www.rarewhisky101.com). 2021 har motsvarande index stigit med 6% enbart under forsta kvartalet. Det ar en
stark start pa aret, och tyder pa en V-formad utveckling av investeringswhisky under pandemin.

Under Q1 har bolaget fortsatt att investera de medel som tillférdes under Q4, 2020. Framférallt har sa skett av
japansk och irlandsk whisk(e)y, da fondens investeringsrad rekommenderat 6vervikt av dessa tva regioner. |
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slutet av perioden estimerar ledningen en total vardedkning, bestdende av dels tillskansade handelsmarginal,
dels vardeokning, pa portfoljen pa i genomsnitt 44,6% jamfort med anskaffningsvardet, med en genomsnittlig
investeringstid pa cirka 9 manader. Lagerékningarna synliggors dock inte i bokslutet, i enlighet med géllande
varderingsprinciper (enligt IFRS).

Bolaget redovisar fortsatt mer omkostnader ar intdkter, beroende pa att Bolaget vid arsskiftet dannu inte borjat
realisera/avyttra lagret, vilket innebér att det bokférda vardet pa kapitalandelsbevisen minskar. Andelsvardet
for investeringsportfoljen ar per 210331 uppgar till 74,70€ per andel. Minskningen av kapitalandelsbevisen ar
enligt gdllande redovisningsregler.

D& fonden dnnu heller ej ar fullt kapitaliserad slar dessa kostnader extra mycket relativt kapitalet/andel. | takt
med att fondkapital tillférs forvantas kostnaderna per andel att sjunka. Vidare far varulagret som bolaget
investerar i bara tas upp till det lagsta av anskaffningsvardet och ateranskaffningsvardet (i enlighet med IFRS).
Det ar forst nar bolaget séljer av varulagret som vardestegringen kommer att realiseras. Da
marknadsforutsattningarna fortsatt utvecklats gynnsamt och marginalmalen darmed 6vertraffats, kommer
bolaget att borja realisera vardedkningen och sélja delar av det befintliga lagret under andra kvartalet 2021,
sannolikt under maj manad. Detta kommer att inverka positivt pa vardeutvecklingen per andel.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

1 jan-31 mars 1 jan-31 mars 1 jan-31 dec

EUR NOT

Nettoomsattning
Ovriga intakter
Kostnader for salda varor och tjanster

Bruttoresultat

Ovriga externa kostnader -174 182
Personalkostnader -76 293
Avskrivningar -117
Ovriga rérelsekostnader -1569

Rorelseresultat

Finansiella kostnader
Finansiella intdkter

Resultat efter finansiella poster

Skatter

Periodens resultat

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Ovrig information
Medelantalet aktier vid periodens slut

RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT

1 jan-31 mars 1 jan-31 mars 1 jan-31 dec

EUR

Periodens resultat
Poster som inte kan omféras till periodens resultat

Totalresultat for perioden

Periodens totalresultat hdnférligt till:
Moderbolagets aktiedgare
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KONCERNENS BALANSRAKNING

31 mars 31 mars 31 dec

EUR NOT

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangar

Omsiittningstillgangar
Varulager 1074842
Ovriga kortfristiga fordringar 47 119
Interimsfordringar 7121
Kassa och bank 273524

Omsittningstillgangar 1402 606

TILLGANGAR 1424168

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2

Bundet eget kapital 50793
Fritt eget kapital -91 470

Eget kapital

Langfristiga skulder
Finansiella skulder 4 1370977

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernféretag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Kortfristiga skulder 93 868

EGET KAPITAL OCH SKULDER 1424168
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KONCERNENS RAPPORT OVER

KASSAFLODEN

1 jan-31 mars 1 jan-31 mars 1 jan-31 dec
Rérelsen
Rorelseresultat -252 161

Betalda rantor -

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet -

Kassafléde fran rorelsen fore férandring av -252 161
rorelsekapital
Forandring av varulager -2787
Forandring av kortfristiga fordringar 29153
Forandring av kortfristiga skulder -13 289

Kassafléde fran rorelsen

-239 084
Investering i anlaggningstillgangar -238

Finansieringsaktiviteter
Kapitalandelslan
Erhallna aktiedgartillskott

Kassafléde fran finansieringsaktiviteter

Kassafléde fran investeringsaktiviteter '
Forandring av likvida medel m

Likvida medel vid periodens borjan 512491
Valutakursdifferens likvida medel 355

Likvida medel vid periodens slut 273524
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KONCERNENS SAMMANSTALLNING OVER FORANDRINGAR AV EGET

KAPITAL
EUR Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Balanserat Eget kapital
kapital resultat och hanforligt till
arets resultat moderbolagets
aktiedgare
1 januari 2020 50793 437 402 -528 872 -40 677
Periodens resultat - - - -
Erhalina aktiedgartillskott - 97 026 - 97 026
Ovrigt totalresultat - - - -
31 december 2020 50793 534 428 -528 872 56 349
1 januari 2021 50793 534 428 -528 872 56 349
Periodens resultat - - - -
Erhallna aktiedgartillskott - 8111 - 8111
Ovrigt totalresultat - - - -
31 mars 2021 50793 542 539 -528 872 64 460
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RESULTATRAKNING FOR
MODERBOLAGET

EUR

Nettoomsattning
Ovriga intakter
Kostnader for salda varor och tjanster

Bruttoresultat

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Ovriga rérelsekostnader

Roérelseresultat

Finansiellt netto

Resultat efter finansiella poster

Skatter

Periodens resultat

RAPPORT OVER OVRIGT
TOTALRESULTAT

EUR

Periodens resultat

Poster som inte kan omféras till periodens resultat

Totalresultat for perioden

Periodens totalresultat hdnférligt till:
Moderbolagets aktiedgare

1jan-31mars 1jan-31mars

75 000

-134 037
-13 541

-1569

1 jan-31 mars 1 jan-31 mars

B

182 505
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BALANSRAKNING FOR
MODERBOLAGET

EUR NOT

TILLGANGAR
Anléiggningstillgangar
Aktier i dotterbolag
Fordringar hos dotterbolag

Anlaggningstillgangar

Omsiittningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar

Fordran hos dotterbolag

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Kassa och bank

Omsittningstillgangar

TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 2
Bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Eget kapital

Langfristiga skulder
Kapitalandelslan 4

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernféretag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Kortfristiga skulder

EGET KAPITAL OCH SKULDER

31 mars 31 mars

B

91398
1866 000

1957 398

348 846

T

70380

T
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KASSAFLODESANALYS FOR
MODERBOLAGET

EUR NOT

Rorelsen

Rorelseresultat

Rénteintdkter

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Kassafléde fran rorelsen fore férandring av
rorelsekapital

Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder

Kassafléde fran rorelsen
Ldmnade aktiedgartillskott
Lan till dotterbolag

Kassafléde fran investeringsaktiviteter

Finansieringsaktiviteter
Kapitalandelsbevis
Langfristiga fordringar
Erhallna aktiedgartillskott

Kassafléde fran finansieringsaktiviteter

Forandring av likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan
Valutakursdifferens likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

1 jan-31 mars

1 jan-31 mars

-66 304
-355 000

464 702

43 398
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MODERBOLAGETS SAMMANSTALLNING OVER FORANDRINGAR AV EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
EUR Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Balanserade Summa eget
kapital | vinstmedel inkl. arets kapital
resultat
1 januari 2020 50793 437 402 194 186 682 381
Erhallna aktiedgartillskott - 97 000 97 000
Periodens totalresultat - 723 457 723 457
31 december 2020 50793 534 402 917 643 1502 838
1 januari 2021 50793 534 402 917 643 1502 838
Erhallna aktiedgartillskott - 8111 8111
Periodens totalresultat 172 149 172 149
31 mars 2021 50793 542 513 1089 792 1683 098
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NOTER TILL DELARSRAPPORTEN
NOT 1 - REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och 1AS 34. Koncernredovisningen har, i
likhet med arsbokslutet for 2020, upprattts i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de antagits av EU, och Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Tillampningen av redovisningsprinciperna ar i 6verensstimmelse med de som finns i arsredovisningen for
rakenskapsaret som slutade den 31 december 2020 och skall ldsas tillsammans med denna delarsrapport, med
undantag for de redovisningsprinciper som beskrivs nedan.

De finansiella rapporterna presenteras i euro (EUR).

Att uppratta rapporter i 6verenskommelse med tillampade regelverk kraver anvandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsandamal. Da verksamheten &r nystartad under perioden och inga vasentliga
bedémningar har behovts goras har denna information uteldamnats.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar sannolikt att framtida skattemassiga 6verskott
kommer finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas. Da bolagets verksamhet ar
under uppstart har ingen uppskjuten skattefordran redovisats.

NOT 2 - AKTIER

EUR 31 mars 2021 31 december 2020
Antal aktier 5 000 5000
Aktiekapital 50793 50793

NOT 3 - FINANSIELLA POSTER

Koncern

EUR 1 januari 2021 - 31 mars 2021 1 januari 2020 - 31 december 2020
Nedskrivning av kapitalandelslan 241 531 929 138
Rantekostnader -3 -
Totalt 241528 929 138
Moderbolag

EUR 1 januari 2021 - 31 mars 2021 1 januari 2020 - 31 december 2020
Ranteintakter dotterbolag 41 551 83 682
Nedskrivning av kapitalandelslan 241 531 929 138
Rantekostnader -3 -34
Totalt 283 079 1012 786
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NOT 4 - LANGFRISTIGA SKULDER

Koncern

EUR 1 januari 2021 - 31 mars 2021 1 januari 2020 - 31 december 2020
Ingdende balans 5710199 1623 137
Utfardade kapitalandelslan 60 000 5016 200
Nedskrivning av kapitalandelslan -241 531 -929 138
Totalt 5528 668 5710199
Moderbolag

EUR 1 januari 2021 - 31 mars 2021 1 januari 2020 - 31 december 2020
Ingdende balans 5710199 1623 137
Utfardade kapitalandelslan 60 000 5016 200
Nedskrivning av kapitalandelslan -241 531 -929 138
Totalt 5528 668 5710199

NOT 5 - HANDELSER EFTER PERIODENS
UTGANG

Effekterna av Covid-19 pagar fortfarande. Eventuell paverkan pa bolaget omndamns i verksamhetsavsnittet.
Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisor.
Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av

moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
sakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Goteborg den 30 april 2021

Jesper Martensson Christian Svantesson
Ordférande VD
Bo Rydlinger Lars-Erik Svantesson
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