Detta tillagg till prospektet avseende erbjudande till allménheten om att teckna kapital- och
vinstandelslan emitterade av The Single Malt Fund AB (publ) ar godkant och registrerat av
Finansinspektionen den 18 april 2018. Tillagget ar offentliggjort den 18 april 2018 pa The Single Malt
Fund AB (publ) hemsida www.thesinglemaltfund.com.

THE SINGLE MALT FUND AB (PUBL)

TILLAGG

till prospekt avseende erbjudande till allmanheten om att teckna kapital- och vinstandelslan
emitterade av The Single Malt Fund AB (publ) samt upptagande av dessa till handel pa NGM
godkant av Finansinspektionen den 5 december 2017

den 18 april 2018



Detta dokument ("Tilldgget”) har uppréttats av The Single Malt Fund AB (publ) ("Emittenten”) och utgér
ett tillagg till det prospekt avseende erbjudande till allménheten om att teckna kapital- och vinstandelslan
emitterade av Emittenten ("Prospektet’) som godkandes och registrerades av Finansinspektionen den
5 december 2017 (Finansinspektionens diarienummer 17-19196) och som offentliggjordes samma dag.
Tillagget ar en del av, och ska l&sas tillsammans med, Prospektet. De definitioner som finns i Prospektet
galler &ven for Tillagget.

Emittenten har tidigare upprattat ett tilldgg (Tidigare Tillagg”) till Prospektet som godkadnde av
Finansinspektionen den 15 februari 2018 (FI Dnr 18-2811).

Tillagget har upprattats med anledning av att Emittenten beslutat férlanga teckningsperioden fér kapital-
och vinstandelslanen enligt féljande.

o | enlighet med Prospektet bérjade teckningsperioden fér Emittentens kapital och vinstandelslan
("Andelslanen”) 16pa den 16 januari 2018 till och med den 16 februari 2018. Genom Tidigare
Tilldgg férlangdes teckningsperioden till och med den 20 april 2018. Emittentens styrelse har vid
styrelsemdte den 12 april 2018 beslutat att férlanga teckningsperioden till den 31 maj 2018. Det
beslutades darutdver att emissionsdagen férskjuts till den 14 juni 2018. Mot bakgrund av dessa
beslut ska Prospektet andras i relevanta delar varom redovisas nedan. Ett pressmeddelande
avseende forlangning av teckningsperioden har gatt ut den 18 april 2018.

. Andelslanen ska enligt prospektet emitteras den 1 mars 2018. Genom Tidigare Tilldgg férlangdes
andrades emissionsdagen till den 4 maj 2018. Mot bakgrund av att teckningsperioden ska
férlangas ska Andelslanen i stéllet emitteras den 14 juni 2018. Till f6ljd av detta dndras aven
dagen nar Andelslanen tas upp till handel fran den 15 maj 2018 enligt vad som blev géallande
enligt Tidigare Tillagg till den 25 juni 2018.

. Emittentens villkor for kapitalandelslan av den 5 december 2017 ("Villkoren”) utgér en bilaga till
Prospektet. | punkt 3.1 i Villkoren angavs bl.a. att Andelslanen emitteras den 1 mars 2018. Genom
Tidigare Tilldagg &ndrades datumet till den 4 maj 2018. Mot bakgrund av Emittentens
styrelsebeslut fran den 12 april 2018 enligt ovan ska en justering av ordalydelsen i avsnitt 3.1
gobras vad galler emissionsdatum. Emissionsdatumet andras till den 14 juni 2018.

Tilldgget har uppréttats i enlighet med 2 kap. 34 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument och godkdndes och registrerades av Finansinspektionen den 18 april 2018
(Finansinspektionens diarienummer 18-7155). Tillagget offentliggjordes den 18 april 2018.

Det pressmeddelande genom vilket informationen offentliggjordes har publicerats pa Emittentens
webbplats (www.thesinglemaltfund.com) den 18 april 2018.

Tidigare Tillagg, Tillagget och Prospektet finns bland annat tillgangliga i elektroniskt format pa
Emittentens webbplats (www.thesinglemaltfund.com).

Investerare som fore offentliggérande av Tillagget har gjort en anmalan eller pa annat satt samtyckt till
teckning av Andelslanen har enligt 2 kap. 34 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
ratt att aterkalla sin anmalan eller samtycke inom tva arbetsdagar fran offentliggérandet av Tillagget,
dvs. till och med den 20 april 2018. Aterkallelse ska ske skriftligen till The Single Malt Fund AB (publ),
Amalia Jénssons Gata 21, 421 31 Vastra Frélunda, Sverige. Investerare som har anmalt sig fér teckning
genom férvaltare ska kontakta sin férvaltare gallande aterkallelse. Anmélan som inte aterkallas kommer
att forbli bindande. Investerare som 6nskar kvarsta vid sin teckning av Andelslanen behéver inte vidta
nagra atgarder.



For fullstandiga villkor och 6vrig information om erbjudandet hanvisas till Prospektet som ska lasas
tillsammans med Tidigare Tilldgg och Tillagget. De andrade Villkoren aterges darutdver nedan i
Tilldgget.



Genom Tillagget uppdateras Prospektet enligt féljande.

1. Element B.37 i Prospektets sammanfattning justeras vad géller datum fér emissionen och ska
efter justeringen ha féljande lydelse.

B.37 Investerarkrets Investering i Andelslanen som emitteras av Emittenten &r
Oppen utan férbehall f6r allmanheten. Investering i
Andelslanen ar lamplig fér investerare med en
placeringshorisont om sex ar som planerar investera kapital
under Emittentens hela livslangd. Investerare i Andelslanen
kan vara privatpersoner, foretag, stiftelser och
vardepappersbolag. Investeraren ska vara medveten om att
Emittentens  styrelse kan komma att fdérlanga
avvecklingsperioden f6r Emittenten till upp till 12 ménader
fran den 14 juni 2024.

AlF-férvaltaren har hos Finansinspektionen ansékt om
tillstand att marknadsféra Emittenten till icke professionella
investerare i Sverige.

2. Elementet C.9 i sammanfattningen uppdateras vad géller datum f6r emissionen och ska darefter
ha féljande lydelse.

C.9 Information om rénta Det utgar inte nagon fast ranta till investerare av
Andelslanen. Investerare &r emellertid berattigade till den
eventuella avkastningen som genereras i Emittenten under
den tiden investeraren valjer att investera kapitalet i
Andelslanen.

| samband med avveckling av Emittenten kommer
Emittentens styrelse att fatta beslut om aterbetalning av
Andelslanens investeringskapital jamte utbetalning av
eventuell avkastning. Betalning eller aterbetalning av Lanet
sker till den som a&r registrerad som innehavare av
Andelslanen fem (5) Bankdagar foére férfallodagen
(“Avstamningsdagen”), eller till sddan annan person som den
dagen ar registrerad hos Euroclear Sweden som berattigad
att erhalla betalning eller aterbetalning. Motsvarande galler
aven vid fértida inlésen pakallad av investerare eller annars
vid fortida uppsagning av Lanet pakallad av Emittenten.

Avkastning pa& Andelslanen berdknas i form av
Vinstandelsranta i enlighet med féljande.

Innan Léanet aterbetalas och avkastning utbetalas till
investerarna ska Emittenten tillse att samtliga kostnader som
ska belasta Emittentens verksamhet betalas eller
avsattningar gors for icke betalda kostnader i enlighet med
Villkoren. Aven fdrluster hanférliga till gjorda investeringar
ska raknas av. Déarefter aterbetalas Lanet till investerarna.




(i) Av de medel som kvarstar darefter ska beloppet férdelas
pro rata mellan investerare i enlighet med féljande. Forst
ska belopp motsvarande Minimirdnta berdknat pa
Investeringskapitalet fér perioden frdn emissionsdagen
den 14 juni 2018 fram till den dag som aterbetalning ska
ske i enlighet med ovan ("Aterbetalningsdagen”) férdelas
till innehavare av Andelslanen i form av vinstandelsranta
"Vinstandelsranta”).

(i) Darefter ska tjugo (20) procent av eventuellt aterstdende
belopp tillfalla Moderbolaget fér sddan period.

(ii) Slutligen ska resterande belopp tillfalla investerare
Andelslaninnehavarna i form av ytterligare
Vinstandelsréanta.

Nar Emittenten erlagt samtliga belopp enligt ovan ska
Andelslanens anses vara till fullo aterbetalda och Emittenten
ska darefter inte ha nagra ytterligare foérpliktelser gentemot

investerare.
3. Elementet C.11 i sammanfattningen uppdateras vad géaller datum fér upptagande till handel och
ska darefter ha féljande lydelse.
C.11 Ansdkan om Prospektet har upprattats med anledning av att Emittentens
upptagande till handel styrelse avser att ans6ka om notering av Andelslanen pa

NDX som &r en del av NGM:s reglerade marknad. Givet att
ansb6kan godkénns, planeras handel med Andelslanen péa
NGM-NDX pabdrjas den 25 juni 2018.

Innan beslut om upptagande av Andelslanen till handel tas
av NGM-NDX ska en noteringsgranskning i enlighet med
marknadsplatsens noteringsvillkor genomféras.

Mangold Fondkommission AB ("Mangold”),
organisationsnummer 5565851267, har atagit sig att agera
emissionsinstitut och marknadsgarant och |6pande stélla
kép- och, fér det fall det ar mojligt, aven séljkurser avseende
Andelslanen.

4. Elementet D.3 i sammanfattningen uppdateras vad galler datum fér upptagande till handel och
Emittentens avveckling och ska darefter ha féljande lydelse.

D.3 Huvudsakliga Potentiella investerare ska vara medvetna om att en
risker avseende investering i Emittenten och Andelslanen som erbjuds enligt
véardepappret Prospektet innebar en betydande risk. Nedan framgéar de

huvudsakliga risker som har identifierats avseende
Andelslanen. (i) av det investerade kapitalet och eventuell
avkastning som Emittenten har genererat aterbetalas
respektive utbetalas utifran faststéllt resultat av férvaltningen
vid Emittentens avveckling den 14 juni 2024, eller senast 12
manader efter avvecklingsdatum, vid eventuell férlangning
av avvecklingsperioden. En investering i Emittenten ar darfor




i forsta hand en langsiktig investering. (ii) Investering i
Andelslanen ska i férsta hand ses som en investering under
Emittentens hela livslangd om 6 (sex) ar med eventuell
forlangning om hogst 12 manader. Emittenten kommer att
genomféra en emission av Andelslanen den 14 juni 2018
varefter ingen ytterligare emission avses att genomféras.
Andelslanen ar dock fritt dverlatbara med de begransningar
som gallande ratt uppstéller. Mangold har anlitats som
marknadsgarant och kommer att stélla kép- och om majligt
saljkurser till vilket Andelslanen kan kopas eller séljas av
Mangold. = Sammantaget finns  darfér  risk  att
avyttringsmojligheten blir sdmre an férvéntat d& det inte finns
tillrackligt manga kopare av instrumentet. (i) For det fall
emissionserbjudandet enligt Prospektet inte fulltecknas
erhaller Emittenten ett mindre kapital att investera, vilket kan
medfdra en risk fér att investeringen inte blir s omfattande
som den kunde ha blivit vid en fulltecknad emission. Detta
innebar en risk fér att Emittentens investering inte ger den
férvantade avkastningen. (iv) Andelslanens varde kommer
att fluktuera till f6ljd av bland annat faktiska och férvantade
variationer i Emittentens Investeringsportféljs varde och
avkastning. Det kan darutbver férandras till folid av
eventuella regelférandringar, exempelvis i LAIF, det
allménna konjunkturlaget pa& marknaden och andra faktorer.
Det finns darfér risk att investeraren inte kan avyttra
Andelslanen till ett pris som innebar positiv avkastning for
investeraren. (v) Emittentens enda investering sker i det
Operativa Bolaget, vilket innebar att det foreligger en
omfattande koncentrationsrisk i Emittenten da Andelslanens
varde ar beroende av den utveckling som sker i det Operativa
Bolaget. Om verksamheten i det Operativa Bolaget inte
utvecklas som férvantat kan det innebara att avkastningen pa
Andelslanen blir sdmre &n férvéntat eller uteblir helt, vilket i
sin tur innebar att det finns risk fér att investerat kapital inte
kan aterfas vid inlésen. (vi) Emittentens och det Operativa
Bolagets basvaluta &r Euro. Emellertid kommer viss handel i
andra valutor att férekomma i det Operativa Bolaget, vilket
innebar att det Operativa Bolagets verksamhet kan komma
att utsattas for valutarisker. Da det Operativa Bolaget endast
bedriver handel med whisky och whiskyrelaterade produkter
kommer inte nagon valutasékring att ske i det Operativa
Bolaget, vilket kan innebéra att Emittentens verksamhet kan
komma att indirekt paverkas av eventuella valutafluktuationer
da dessa paverkar det Operativa Bolagets verksamhet. Det
finns saledes risk att investeringen i Andelslanen till féljd av
valutafluktuationer ger lagre avkastning an férvantat. (vii)
Emittentens investeringsstrategi innebar att det kapital som
inflyter i Emittenten ska investeras genom att kapitalet lanas
ut till det Operativa Bolaget som ar ett helagt dotterbolag till
Emittenten. En arlig rdnta kommer att utga till Emittenten pa
det utlanade kapitalet. Det Operativa Bolagets positiva
utveckling utgdr en forutsattning for att réntan pa lanet ska




kunna betalas till Emittenten och lanet ska kunna aterbetalas.
Vilken utveckling det Operativa Bolagets verksamhet
kommer att f& &r dock svart att férutse. Det finns darmed viss
kreditrisk da det alltid finns risk att det utlanade kapitalet inte
aterbetalas till Emittenten vid utgangen av lanets I6ptid eller
att den rénta som lanet ar behéftat med inte betalas till
Emittenten, vilket kan paverka Andelslanens avkastning. Det
finns darfér en risk att Emittenten blir oférmdgen att uppfylla
sina forpliktelser enligt Villkoren gentemot investerare. (viii)
En kraftig nedgang i ett lands eller en regions ekonomi till
foljd av olika orsaker kan paverka den marknaden dar
whiskyproducenterna och kdparna verkar pa. Detta innebar i
sin tur férsdmrade eller férverkade mojligheter fér det
Operativa Bolagets verksamhet, vilket har direkt inverkan pa
Emittentens kapital och avkastning. Fér Emittentens del
innebar det risk fér att kapitalet inte forblir intakt eller att
avkastningen inte blir sd hég som forvantat alternativt uteblir
helt.

5. Elementet E.2b i sammanfattningen uppdateras vad géller datum fér emissionen och ska darefter
ha féljande lydelse.

E.2b Motiv till erbjudandet For att kunna uppna sitt syfte och genomféra sin affarsidé
och anvandandet av behdver Emittenten ta in medel fran investerare. Med de
behallningen medel som investeras i Andelslanen avser Emittenten att
genomfdra en investering i det Operativa Bolaget. Den vinst
som genereras i det Operativa Bolaget kommer att ligga till
grund for avkastningen pa Andelslanen. Da det Operativa
Bolaget utgér Emittentens enda investeringsobjekt kommer
Emittentens avkastning vara direkt beroende av resultat av
den affarsverksamhet som bedrivs i det Operativa Bolaget.

Det kapital som inflyter i Emittenten genom utgivande av
Andelslanen kommer att investeras i det Operativa Bolaget
genom utlaning till detta sa snart kapitalet har inkommit
genom emissionen av Andelsldnen den 14 juni 2018.
Marknadsmassig ranta kommer att utga fran det Operativa
Bolaget till Emittenten varje ar fram till att aterbetalning av
lanet till Emittenten har skett i enlighet med Villkoren vid
Emittentens avveckling.

Det gar inte att pa férhand uppskatta hur stort intresse
Emittenten kommer att ha hos investerare. Det totala
beloppet som vantas inkomma motsvarar hégst 25 000 000
EUR.

6. Elementet E.3 i sammanfattningen uppdateras vad galler datum foér emission, teckning och
tilldelning och ska darefter ha féljande lydelse.

E.3 Erbjudandets form och Allmant

villkor Erbjudandet enligt Prospektet avser Andelslanen som

emitteras av Emittenten den 14 juni 2018 och ges ut till hdgst

25 000 000 EUR. Det totala beloppet som tas in kan komma

att 6kas eller minskas i enlighet med Villkoren.




Emittent
The Single Malt Fund AB (publ), organisationsnummer
559118-4949.

ISIN
SE0010547299

Totalt lanebelopp
Erbjudandet avser emission av Andelslanen om hégst 25 000
000 EUR.

Andelslan
Andelslanen ar denominerade i EUR, uppréattade enligt
svensk ratt och utstéllda pa innehavaren.

Foretradesratt
Erbjudandet riktar sig till allm&nheten utan néagon
féretradesratt.

Teckningskurs

Det nominella beloppet for respektive Andelslan ar 100 EUR.
Lagsta initiala teckning av Andelslanen sker i post om minst
10 stycken och ar saledes 1 000 EUR.

Emittenten har inte uppstallt ndgon &vre gréns for en
investering i Emittenten.

Teckningsperiod och instruktion fér teckning
Teckningsperioden pabdrjar den 16 januari 2018 och
avslutas senast atta (8) Bankdagar infér emissionen som
sker den 14 juni 2018, dvs. senast den 31 maj 2018.

Emittentens styrelse ager réatt att forlanga eller férkorta den
tid under vilken teckning kan ske.

Anmalan om teckning av Andelslanen ska ske pa en sarskild
anmalningssedel som kan bestéllas fran Emittenten.
Anmalningssedeln finns aven tillganglig pa Emittentens och
Mangolds hemsida.

Anmalningssedel skickas eller IJamnas till Mangold i enlighet
med vad som framgar av  anmalningssedeln.
Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast
klockan 23.59 den 31 maj 2018.

Endast en anmalningssedel per person, fysisk eller juridisk,
kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel per
person insdéndes kommer enbart den senast inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmé&lningssedel
kommer att l&mnas utan avseende. Inga andringar eller
tillagg far gbras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten.




Anmalningen ar bindande och genom att acceptera
erbjudandet  atar  sig investeraren  att  betala
teckningslikviden.

Den som anmaler sig for teckning av Andelslanen ska ha ett
VP-konto eller en vardepappersdepa till vilken leverans av
Andelslanen kan ske. Personer som saknar ett VP-konto eller
en depd ska ha Oppnat ett VP-konto eller en
vardepappersdepa genom sin bank eller
vardepappersinstitut innan anmalan inlamnas. Investerarna
bdr vara medvetna om att detta kan ta viss tid, varfér detta
bdr ombesérjas i god tid fore tiden fér teckningsperioden
I6per ut.

Tilldelning och betalning av teckningslikvid

Emittenten forbehaller sig ratten att avgéra om en
teckningsanmalan ska berattiga till teckning av Andelslan
eller inte. Beslut om tilldelning av Andelslanen fattas av
Emittentens styrelse efter det att teckningsperioden har 16pt
ut. Tilldelning kan komma att utebli eller ske med Iagre antal
Andelslan an inlamnad teckningsanmalan avser. Sa snart
tilldelning har faststallts kommer en avrakningsnota att
skickas till dem som erhdllit tilldelning senast sex (6)
Bankdagar fére emissionstidpunkten, dvs. senast den 4 juni
2018. Besked om tilldelning kommer inte att IAmnas pa nagot
annat satt. Personer som inte tilldelats Andelslanen kommer
inte att erhalla ndgot meddelande.

Den som fatt en avrékningsnota ska senast den femte (5:e)
Bankdagen efter det att han tillstallts avrakningsnota, genom
inséttning pa av Emittenten anvisat bankkonto, erlagga full
betalning till det anvisade kontot. Vid utebliven betalning
forfaller teckningen. Berérda Andelslan kan d& komma att
tilldelas annan fér ett lagre belopp &n det avsedda
Teckningsbeloppet. Den som tecknat sig foér berérda
Andelslan och inte inbetalat Teckningsbelopp i tid kan da
komma att fa svara fér mellanskillnaden.

Registrering av Andelslanen

Registrering hos Euroclear Sweden av de fér emissionen
utgivna Andelslanen beraknas ske inom tva veckor efter det
att betalning fér dessa erlagts. Leverans av Andelslanen sker
till anvisat VP-konto eller anvisad vardepappersdepa sa snart
som mojligt efter att betalningen har registrerats. Resultatet
av genomférd emission kommer att offentliggéras pa
Emittentens hemsida nar Andelslanen har registrerats och
levererats.

Resultat av erbjudandet kommer att offentliggéras pa
Emittentens hemsida.

Courtage/avgift




Emittenten tar inte ut nagot courtage pa investerat belopp.

En courtageavgift kan dock komma att tas ut av investerare
av de distributérer genom vars forsorg Andelslanen kan
komma att férsaljas.

Ovrigt

Teckningsperioden kan komma att justeras efter beslut av
Emittentens styrelse. For det fall teckningsperiodens langd
andras kommer tidpunkterna for andra relevanta moment
avseende emissionen att &ndras i erforderlig utstrackning.

Avsnitt 2.2.2 pa sidan 28 i Prospektet justeras vad galler datum foér Emittentens avveckling.
Avsnittets nya lydelse aterges nedan.

”"Avkastning pa instrumentet

Emittentens verksamhet syftar till att generera avkastning till sina investerare. Det investerade
kapitalet och eventuell avkastning som Emittenten har genererat aterbetalas respektive utbetalas
utifran faststallt resultat av férvaltningen vid Emittentens avveckling den 14 juni 2024, eller senast
12 manader efter detta datum, vid eventuell férlangning av avvecklingsperioden. En investering i
Emittenten ar darfér i férsta hand en langsiktig investering.”

Prospektets avsnitt 2.2.3 justeras vad galler datum f6r emission och far féljande lydelse.
"Handel med Andelslanen

Investering i Andelslanen ska i férsta hand ses som en investering under Emittentens hela
livslangd om sex (6) &r med eventuell férlangning om hdgst 12 manader. Emittenten kommer att
genomfdra en emission av Andelslanen den 14 juni 2018 varefter ingen ytterligare emission avses
att utféras. Andelslanen ar dock fritt dverlatbara med de begransningar som gallande ratt
uppstaller. Mangold har anlitats som marknadsgarant och kommer att stalla kdp- och om mgjligt
saljkurser till vilket Andelslanen kan kdpas eller séljas av Mangold. Sammantaget finns darfér risk
att avyttringsmajligheten blir sdmre &n férvéantat da det inte finns tillrackligt manga képare av
instrumentet.”

Prospektets avsnitt 2.2.5 andras vad galler emissionsdatum. Avsnittets nya lydelse aterges
nedan.

"Bristande likviditet

Andelslanen ar vardepapper som emitteras vid ett tillfalle den 14 juni 2018 och har darfér en
begransad spridning. Innan tiden fére emissionen har ingen handel med Andelslanen bedrivits.
Det ar inte heller méjligt att férutse hur handel med Andelslanen kommer att utvecklas efter
genomfdrd emission. Det finns darfor en risk att likviditeten i Andelslanen blir I1ag. Detta kan bland
annat innebara att Andelslanen inte omsatts I6pande och att dessa séljs till en nivd som
understiger emissionspriset. Sammantaget kan detta darfér medféra svarigheter fér investerare
att avyttra Andelslanen.



10.

11.

12.

Vidare foreligger risk for diverse handelser i det Operativa Bolaget, som exempelvis sadana yttre
omstandigheter som paverkar lagret, globala konflikter m.m. som paverkar inkdps- och
forsaljningspriser eller helt hAmmar maojlighet att avyttra lagret, vilket kommer att ha inverkan pa
det Operativa Bolagets verksamhet och ddrmed Andelsldnens vérde pa ett betydande negativt
satt. Detta kan innebéra att det finns risk att en investerare kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital.”

Prospektets avsnitt 3.2 &ndras vad galler emissionsdatum och far féljande lydelse.

"For att kunna uppna sitt syfte och genomféra sin affarsidé behdver Emittenten ta in medel fran
investerare. Med de medel som investeras i Andelslanen avser Emittenten att genomféra en
investering i det Operativa Bolaget. Vinst som genereras i det Operativa Bolaget kommer att ligga
till grund fér avkastning p& Andelslanen. D& det Operativa Bolaget utgdér Emittentens enda
investeringsobjekt kommer Emittentens avkastning vara direkt beroende av utvecklingen av den
affarsverksamhet som bedrivs i det Operativa Bolaget.

Det kapital som inflyter i Emittenten genom utgivande av Andelslanen kommer att investeras i det
Operativa Bolaget genom utlaning till detta sa snart kapitalet har inkommit genom emissionen av
Andelslanen den 14 juni 2018. Marknadsmassig réanta kommer att utga fran det Operativa Bolaget
till Emittenten varje ar fram till att aterbetalning av lanet till Emittenten har skett i enlighet med
Villkoren vid Emittentens avveckling.

Det gar inte att pa férhand uppskatta hur stort intresse Emittenten kommer att ha hos investerare.
Det totala beloppet som vantas inkomma genom emissionen av Andelslanen den 14 juni 2018
motsvarar hégst 25 000 000 EUR.

Styrelsen i The Single Malt Fund AB (publ) &r ansvarig fér innehallet i Prospektet. Hdrmed
férsékras att styrelsen vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgarder for att sdkerstélla att uppgifterna i
Prospektet, savitt styrelsen vet, verensstdmmer med de faktiska férhdllandena och att ingenting
ar uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebérd. Styrelseledaméter i Emittenten &r Lars-
Eric Svantesson (styrelseordférande), Bo Rydlinger (styrelseledamot), Christian Svantesson
(styrelseledamot och verkstéllande direktdr) och Jesper Martensson (styrelseledamot).

Som del av detta Prospekt ingar dven de handlingar som inférlivas genom hénvisning. Utéver
detta ska dvriga eventuella tilldgg till Prospektet som Emittenten kan komma att upprétta ldsas
som en del av Prospektet.

Stockholm den 13 november 2017
Styrelsen i The Single Malt Fund AB (publ)”

Avsnitt 4 avseende inbjudan till teckning &ndras vad géller emissionsdatum och datum fér néar
handel med Andelslanen inleds och far féljande lydelse.

"Emittenten erbjuder hadrmed de investerare som ar intresserade att teckna Andelslanen i
Emittenten mojlighet att investera i dessa. Erbjudandet enligt Prospektet avser den emission som
gdrs under Prospektet och som den extra bolagsstdmman i Emittenten den 13 november 2017
beslutade att genomféra. Andelslanen emitteras den 14 juni 2018 och planeras tas upp till handel
den 25 juni 2018.”

Avsnitt 5.5 andras vad géller datum fér emission, férsta handelsdag och sista dag fér teckning
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och far féljande lydelse.

"Teckningsperioden pabdrjas den 16 januari 2018 och avslutas senast atta (8) Bankdagar infér
emissionen den 14 juni 2018, dvs. senast den 31 maj 2018.

Emittentens styrelse ager rétt att férlanga eller férkorta den tid under vilken teckning kan ske.

Anmalan om teckning av Andelslanen ska ske pa en sarskild anmalningssedel som kan bestéllas
fran Emittenten. Anmalningssedeln finns &ven tillgénglig pa Emittentens och Mangolds hemsida.

Anmalningssedel skickas eller lamnas till Mangold i enlighet med vad som framgar av
anmalningssedeln. Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast klockan 23.59 den 31
maj 2018.

Endast en anméalningssedel per person, fysisk eller juridisk, kommer att beaktas. | det fall fler an
en anmalningssedel per person insdndes kommer enbart den senast inkomna att beaktas.
Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kommer att |d&mnas utan avseende. Inga
andringar eller tillagg far gbras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten. Anméalningen ar
bindande och genom att acceptera erbjudandet atar sig investeraren att betala teckningslikviden.
Den som anmaler sig for teckning av Andelslanen ska ha ett VP-konto eller en vardepappersdepa
till vilken leverans av Andelslanen kan ske. Personer som saknar ett VP-konto eller en depa ska
ha 6ppnat ett VP-konto eller en vardepappersdepa genom sin bank eller vardepappersinstitut
innan anmalan inlAmnas. Investerarna bdr vara medvetna om att detta kan ta viss tid, varfér detta
bdr ombesdrjas i god tid fére tiden for teckningsperioden |6per ut.”

Avsnitt 5.6 andras vad géller datum for nar avrakningsnotor ska tillstéllas investerare och far
féljande lydelse.

"Emittenten férbehaller sig ratten att avgéra om en teckningsanmalan skall berattiga till teckning
av Andelslan eller inte. Beslut om tilldelning av Andelslanen fattas av Emittentens styrelse efter
det att teckningsperioden har 16pt ut. Tilldelning kan komma att utebli eller ske med lagre antal
Andelslan &n inlamnad teckningsanmalan avser. S& snart tilldelning har faststallts kommer en
avrékningsnota att skickas till dem som erhallit tilldelning senast sex (6) Bankdagar fore
emissionstidpunkten, dvs. senast den 4 juni 2018. Besked om tilldelning kommer inte att Idmnas
pa nagot annat satt. Personer som inte tilldelats Andelslanen kommer inte att erhalla nagot
meddelande.

Den som fatt en avrakningsnota ska senast den femte (5:e) Bankdagen efter det att han tillstallts
avrakningsnota, genom insattning pa av Emittenten anvisat bankkonto, erlagga full betalning till
det anvisade kontot. Vid utebliven betalning forfaller teckningen. Berérda Andelslan kan da
komma att tilldelas annan for ett lagre belopp &n det avsedda Teckningsbeloppet. Den som
tecknat sig for berérda Andelslan och inte inbetalat Teckningsbelopp i tid kan da komma att fa
svara for mellanskillnaden.”

Avsnitt 5.7 &ndras vad géller emissionsdatum och far féljande lydelse.
"Andelslanen emitteras den 14 juni 2018.”

Avsnitt 5.8 andras vad géller férsta handelsdagen och far féljande lydelse.
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"Upptagande av Andelslanen till handel planeras genomféras den 25 juni 2018.”

Avsnitt 6.1 andras vad galler emissionsdatum och far féljande lydelse.

"Erbjudandet enligt avsnitt 5 ovan avser Andelslanen som ges ut i enlighet med Villkoren.
Andelslanen utgivna av Emittenten &r vardepapper som utgdr en skuldférbindelse till foljd av
investerarnas lan till Emittenten varigenom Emittenten iklader sig betalningsskyldighet gentemot
fordringsagaren i enlighet med vad som framgar av Villkoren. For fullstdndiga villkor avseende
Andelslanen, se Villkoren som aterfinns i slutet av Prospektet.

Andelslanen ska I6pa fran och med den 14 juni 2018 nar dessa emitteras och som langst till och
med den 14 juni 2024 nar de medel som intagits medelst erbjudandet enligt avsnitt 5 i detta
Prospekt ska aterbetalas efter Emittentens avveckling. Emittentens styrelse har ratt att besluta
om férldangning av avvecklingsperioden, dock hdgst med tolv (12) manader efter dagen for
avveckling den 14 juni 2024. En sadan férlangning &r mdjlig om det sker i investerarnas intressen.
Ett beslut om férlangning ska fattas av Emittentens styrelse och offentliggéras senast 3 manader
fére den 14 juni 2024 som &r dagen for aterbetalning av lanet.

Andelslanen kommer inte att vara sakerstallda. Andelslanen kommer att behandlas pari passu
med Emittentens évriga icke efterstéllda och oprioriterade fordringar.

Med Andelslanen foljer ratten att ta del av den eventuella avkastningen som genereras i
Emittenten under den tiden investeraren vdljer att investera kapitalet i Andelslanen. Den
eventuella avkastningen som genereras under tiden verksamheten pagar férdelas i enlighet med
vad som framgar i avsnitt 6.3 nedan i Prospektet.

Andelslanen kommer att vara registrerade hos Euroclear Sweden med ISIN SE0010547299. D&
Andelslanen &r anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system kommer inga fysiska
vardepapper att ges ut.

Andelslanen ar denominerade i EUR, upprattade enligt svensk ratt och utstéllda pa innehavaren.
Det nominella vardet av varje Alandelslan ar 100 EUR. Andelslanen ska tecknas i poster om minst
10 stycken vilket innebar en minsta investering om 1000 EUR per investerare.”

Avsnitt 6.2 &ndras vad géller emissionsdatum och far féljande lydelse.

"Deltagandet i erbjudandet ska i férsta hand ses som en investering i Emittentens hela livslangd
om sex (6) ar inklusive eventuell férlangd avvecklingsperiod. Emittenten ska i enlighet med
Villkoren avvecklas den 14 juni 2024 varpa de medel som influtit medelst utgivande av
Andelslanen ska aterbetalas till investerarna. Potentiella investerare uppmarksammas pa att
Emittentens styrelse har ratt att besluta om férlangning av avvecklingsperioden, dock hégst med
tolv (12) manader efter den 14 juni 2024. Vid férlangningsbeslut aterbetalas lanen vid utgangen
av férlangningsperioden.”

Avsnitt 6.3 &ndras vad géller emissionsdatum och far féljande lydelse.

"Det utgar inte nagon fast ranta till investerare av Andelslanen. Investerare ar emellertid
berattigade till den eventuella avkastningen som genereras i Emittenten under den tiden
investeraren véljer att investera kapitalet i Andelslanen.
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| samband med avveckling av Emittenten kommer Emittentens styrelse att fatta beslut om
aterbetalning av Andelslanens investeringskapital jamte utbetalning av eventuell avkastning.
Betalning eller aterbetalning av Lanet sker till den som ar registrerad som innehavare av
Andelslanen fem (5) Bankdagar fore forfallodagen (“Avstamningsdagen”), eller till sddan annan
person som den dagen &r registrerad hos Euroclear Sweden som berattigad att erhalla betalning
eller aterbetalning. Motsvarande galler aven vid fortida inlésen pakallad av investerare eller
annars vid fortida uppsagning av Lanet pakallad av Emittenten.

Avkastning p& Andelslanen berdknas i form av Vinstandelsranta i enlighet med féljande.

Innan Lanet aterbetalas och avkastning utbetalas till investerarna ska Emittenten tillse att
samtliga kostnader som ska belasta Emittentens verksamhet betalas eller avsattningar gérs for
icke betalda kostnader i enlighet med Villkoren. Aven férluster hanférliga till gjorda investeringar
ska réknas av. Darefter aterbetalas Lanet till investerarna.

Av de medel som kvarstar darefter ska beloppet férdelas pro rata mellan investerare i enlighet
med féljande.

(i) forst ska belopp motsvarande Minimirénta beraknat pa Investeringskapitalet fér perioden
fran emissionsdagen den 14 juni 2018 fram till den dag som aterbetalning ska ske i enlighet
med ovan ("Aterbetalningsdagen”) férdelas till innehavare av Andelslanen i form av
vinstandelsranta "Vinstandelsranta”).

(i)  darefter ska tjugo (20) procent av eventuellt aterstdende belopp tillfalla Moderbolaget for
sadan period.

(i)  resterande belopp ska tillfalla investerare Andelslaninnehavarna i form av vytterligare
Vinstandelsranta.

Nar Emittenten erlagt samtliga belopp enligt ovan ska Andelslanens anses vara till fullo
aterbetalda och Emittenten ska darefter inte ha nagra vytterligare forpliktelser gentemot
investerare.

| 6vrigt framgar information om detta i avsnitt 7 i Villkoren.”

Avsnitt 6.8 &ndras vad géller datum fér nar handel med Andelsladnen planeras inledas och far
féljande lydelse.

"Emittenten avser att anséka om notering av Andelsldanen pa NGM-NDX. Handel med
Andelslanen planeras inledas den 25 juni 2018, under férutsattning att ansdkan godkanns.”

Avsnitt 7.1 &ndras vad géller emissionsdatum och far féljande lydelse.

"Emittenten har bildats som ett helagt dotterbolag till Cellar Capital Invest AB ("Moderbolaget”),
organisationsnummer 556083-2445. Emittentens organisationsnummer &r 559118-4949.
Emittenten stiftades den 30 juli 2017 som ett privat aktiebolag enligt svensk ratt. Emittenten
registrerades av Bolagsverket den 6 juli 2017. Emittentens séate ar i Vastra Goétalands Ian,
Goteborgs kommun.

Den 28 augusti 2017 fattades beslut vid extra bolagsstdmma som innebéar att Emittenten har
Overgatt fran att vara ett privat aktiebolag till att bli ett publikt aktiebolag. Emittenten registrerades
som ett publikt aktiebolag den 3 oktober 2017.

| samband med extra bolagsstdmman gjordes &ven andra andringar i Emittentens bolagsordning
i syfte att anpassa den fér Emittentens tilltdnkta verksamhet. Genom denna &ndring andrades
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bland annat Emittentens redovisningsvaluta fran svenska kronor till Euro. Overgangen fran
svenska kronor till Euro sker den 1 januari 2018, vilket innebar att vid tidpunkten fér emissionen
den 14 juni 2018 utgér Euro Emittentens redovisningsvaluta.

Emittenten har en begransad livslangd om sex (6) ar, fran och med den 14 juni 2018 nar
Andelslanen emitteras och som langst till och med den 14 juni 2024 nar Lanet ska aterbetalas till
investerare jAmte eventuell avkastning efter Emittentens avveckling. Emittentens styrelse har
darutdver ratt att, givet att detta ar till investerarnas férdel, besluta om férlangning av
avvecklingsperioden, dock hdgst med tolv (12) manader efter Aterbetalningsdagen den 14 juni
2024.

Vid tidpunkten fér godkdnnande av Prospektet har Emittenten inte bedrivit ndgon verksamhet
gjort nagra investeringar férutom kdp av aktier i Operativa Bolaget. Visst kapital har tillforts
Emittenten av Moderbolaget som ett villkorat kapitaltillskott i syfte att tdcka Emittentens
uppstartskostnader.

Emittentens registrerade och bestksadress ar Amalia Jonssons Gata 21, 421 31 Vastra
Frélunda, Sverige.

Emittentens bolagsordning, vilken antogs vid extra bolagsstdmma den 28 augusti 2017, halls
tillgénglig fér inspektion hos Emittenten under ordinarie kontorstider.”

Avsnitt 7.12 andras vad galler datum fér nar handels med Andelslanen pabdrjas och far féljande
lydelse.

"Noteringen utgor ett av kraven som foljer av LAIF for att méjliggéra marknadsféring av en AlF-
fond till icke-professionella investerare. Fér att kunna erbjuda Andelslanen till allm&nheten avser
Emittenten darfér att anséka om notering av Andelslanen pd NGM-NDX. Givet att Emittentens
anstkan godkanns av NGM-NDX, planeras handel med Andelslanen pabdrjas den 25 juni 2018.”

Avsnitt 7.17 andras vad galler emissionsdatum och far féljande lydelse.

"Emittenten har tagit fram ett hypotetiskt exempel som &askadliggér vardetillvaxten pa ett
Andelslan som kdps ar ett och &r fortsatt investerat under sex sammanhangande ar i Emittenten.
Det ar viktigt att notera att det hypotetiska exemplet nedan enbart ar just ett hypotetiskt exempel
och inte pa nagot satt kan tas for en prognos avseende Emittentens férvantade avkastning pa
Andelslanen.

Berdkningarna i exemplet visar utfallet fér en minsta investeringspost om 1000 EUR, dvs. 10
poster & 100 EUR under en sammanhangande sex ars period. Tabellen ar inte inflationsjusterad.

Tabellen omfattar perioden fran Emittentens start, dvs. emissionsdagen den 14 juni 2018, fram
till Aterbetalningsdagen den 14 juni 2024 nar kapitalet som inflst genom utgivande av
Andelslanen aterbetalas och eventuell Vinstandelsrénta betalas ut. Tabellen tar inte hdnsyn en
eventuell férlangning av avvecklingsperioden om Emittentens styrelse kan komma att besluta om.
De antaganden som har legat till grund fér tabellen samt forklaring till de poster som ingar i
tabellen anges nedan.

EUR AR1 AR2 AR3 AR4 AR5 ARG6| Totalt

Insatt kapital (minsta
investeringspost EUR 1 000)
(1) 1000 1000




Courtage (2) - -

Eget kapital per andel 1000 926 1006 1144 1332 1586| 1586
Krediter (3) - -
Totalt kapital 1000 926 1006 1144 1332 1586| 1586
Ingaende kapital 1000 926 1006 1144 1332 1586| 1586
Arlig procentuell tillvaxt (4) 23% 13,4% 18,7% 21,0% 23,6% 23,7%| 17,4%
Arlig nominell tillvaxt (5) -23 124 188 240 314 376 1219
Forvaltningskostnad &

licensavgift (2,5%) (6) -24 -26 -29 -34 - 41 -49 - 202
Tillatna kostnader (7) -27 -19 -19 -18 -19 -20 -123
Summa nominell

avkastning -74 80 139 187 254 308 894
Minimirdnta (8) -18
Summa avkastning (fére

vinstdelning) (9) -74 80 139 187 254 308 876
Vinstdelning 20 % av

Overavkastning (10) -175
Summa avkastning till

investerare (efter

vinstdelning) (11) -74 80 139 187 254 308 701
Avkastning pa insatt kapital,

ej nuvardesberaknad -7,40% 7,96% 13,89% 18,74% 25,44% 30,80%
Avkastning pa eget kapital,

ej nuvardesberaknad -7,40% 8,60% 13,81% 16,38% 19,10% 19,41% | 10,02%

1.

Den minsta investeringsposten om 1000 EUR, dvs. 10 poster & 100 EUR, &ar det
kapital som minst kan investeras av en investerare.
Emittenten tar inte ut nagot courtage.

Emittenten avser inte ta upp nagra krediter.

Posten visar Emittentens antaganden avseende arlig procentuell tillvaxt. Posten
baseras pa den prognos som har gjorts av Emittenten fér Fondkoncernen. Den arliga
tillvaxten &ar helt hypotetisk och utgbér darfér ett exempel for att belysa
avkastningsflodet.

Antagandet avseende ar 1 bygger pa att ca halften av Emittentens kapital (ca 10
000 000 EUR) antas kunna investeras i enlighet med investeringsstrategin och att
endast 10 procent av det investerade kapitalet realiseras (ca 1 000 000 EUR) under
perioden. Antagandet om volym for investeringen bygger pa att en investering inom
whiskybranschen normalt tar viss tid, varfér Emittenten beddémer att angiven volym
ar vad som antas initialt vara mdojligt att investera under det férsta verksamhetsaret.
Realisering av gjorda investeringar &r vidare beroende av att ratt avyttringspris har
kunnat dstadkommas, varfér Emittenten gér bedémningen att endast 10 procent
kommer att kunna realiseras under ar 1. Eftersom det endast rér sig om en liten del
som realiseras under forsta aret, gors ett antagande om att verksamhetskostnaderna
kommer att dverstiga vinsten pa det som ar realiserat, vilket leder till en negativ
utveckling ar 1. De uppstartskostnader som Emittenten har haft under det férsta aret
ar darutdver hdgre an vad som normalt antas kunna belasta verksamheten. Aven



detta utgdr en faktor som bidrar till att f6sta arets utveckling antas vara negativ.

Nastkommande ar férvantas bade det investerade volymen och realisering 6ka,
vilket antas 6ka tillvéxten. Det kapital som realiseras kommer da att aterinvesteras.
Da en stdrre andel av lagret realiseras férvantas detta skapa vinst samtidigt som att
kostnader minskar successivt sett till investeringarnas volym. Andelen som
realiseras (och sedan aterinvesteras) antas 6ka ar 3 till 5. Ar 6 kommer inga nya
investeringar att ske. Fokus kommer att i stéllet ligga pa att avyttra innehaven, varfér
ingen tillvaxt bedéms uppsté under det sista aret jamfért med aret innan.

5. Posten Arlig nominell tillvaxt visar nominell utveckling av kapitalet investerat i
Andelslanen.
6. Posten Forvaltningskostnad och Licensavgift tas ut med sammanlagt 2,5 procent av

Investeringsportfélien berdknad utan beaktande av skatteeffekten av
Férvaltningsarvodet samt Licensavgiften fér varje innevarande rakenskapsar.

7. Posten Tillatna kostnader baseras pa en kostnadsuppskattning av de kostnader som
beddms kunna uppsta i Emittentens verksamhet. Uppskattningen baseras framst pa
typ av verksamhet. Kostnaderna avser bl.a. 16n, hyra, resekostnader, revision,
redovisning och rapportering, kostnader for att ha Andelslanen upptagna till handel,
legala kostnader, skatt och &vriga kostnader. Aven uppstartskostnader inklusive
kostnader fér framtagande av prospektet har beaktats.

8. Posten Minimiranta avser genomsnittlig 90-dagars statsskuldsvaxelrénta (SSVX 90)
for aktuell period. 90-dagars statsskuldsvéxelrénta har historisk sett varit 1ag. Da det
inte gar att pa férhand veta hur 90-dagars statsskuldsvaxelrédnta kommer att férhalla
sig vid utgangen av ar 2024, gérs antagande om att rintan kommer att motsvara ca
2 procent vid denna tidpunkt. Det belopp som motsvarar Minimirantan tillfaller
investerare vid avveckling.

9. Posten Summa avkastning (fére vinstdelning) avser det belopp som ligger till grund
for berdkning av Vinstandelsrantan efter uttag av samtliga avgifter och Tillatna
kostnader och aterbetalning av Lanet, dvs. det kapital som tas in genom utgivande
av Andelslanen.

10.  Posten Vinstdelning 20 procent av 6veravkastning visar den Agaravkastning som
tillfaller Moderbolaget av den totala avkastningen efter avrékning av Minimirantan.

11. Posten Summa avkastning till investerare (efter vinstdelning) visar det belopp som
tillfaller investerare i form av ytterligare Vinstandelsranta.”

Avsnitt 8.2 &ndras vad gaéller emissionsdatum och far féljande lydelse.

"Emittenten avser att finansiera sin verksamhet genom det kapital som Emittenten tar in genom
forestdende erbjudande av Andelslanen som investeras i enlighet med Emittentens
investeringsstrategi.

Innan tidpunkten for férsta emissionen hade Emittenten ett aktiekapital om 500 000 svenska
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kronor. Vid tidpunkten for framtagande av delarsredovisningen minskade Emittentens kapital till
félid av uppstartskostnaderna, vilket genererade ett negativt resultat fér perioden. Ett
kapitaltillskott motsvarande periodens underskott har tillférts av Moderbolaget for att férlusten inte
ska belasta investerarkollektivet vid den férsta emissionen.

Emittentens verksamhet vantas vidare att finansieras genom det kapital som ska tillféras genom
emissionen som ager rum den 14 juni 2018. Emittentens totala kapital férvantas uppga till 25
000 000 EUR.

Foljande tabell visar Emittentens totala eget kapital per den 30 september 2017.

Emittenten har sedan registrering av verksamheten den 6 juli 2017 inte bedrivit nAgon verksamhet
eller gjort nagra investeringar férutom kdp av aktier i det Operativa Bolaget. Moderbolaget har
tillskjutit Emittenten rorelsekapital om 650 000 SEK genom ett kapitaltillskott. Sedan Emittentens
stiftande har det saledes inte intraffat nagra specifika handelser som ar av vasentlig betydelse fér
Emittentens solvens eller som har paverkat Emittentens solvens pa ett negativt sétt.

Ej

registrer

at Bundet Summa

Aktiekapi aktiekapi eget Fritt eget eget

SEK tal tal kapital kapital kapital
6 juli 2017,
bolagets
bildande 50 000 - 50 000 - - 50 000
Periodens resultat - - - -690 525 | -690 525 |-690 525
Nyemission - 450 000 [450000 |- - 450 000
Aktiedgartillskott - - - 650 000 | 650 000 |650 000

30 september 2017 | 50 000 450000 500000 |-40525 |-40525 459475

Avsnitt 9.1 &ndras vad gaéller emissionsdatum och far féljande lydelse.

"Emittenten &r en alternativ investeringsfond som regleras av LAIF. Emittenten férvaltas av AlF-
férvaltaren som star under Finansinspektionens tillsyn.

Emittentens séte ar i Sverige.

Emittenten har etablerats som ett dotterbolag till Moderbolaget som &ger 100 procent av
aktiekapitalet och roéster i Emittenten. Investering i Emittentens verksamhet sker genom
investering i Andelslanen som emitteras av Emittenten och tas upp till handel pa NGM.

Emittenten avser att erbjuda de investerare som ar intresserade av Emittentens
investeringsstrategi att teckna sig fér Andelslanen. Med de medel som inflyter medelst utgivande
av Andelslanen avser Emittenten att genomféra en investering i det Operativa Bolaget genom
utlaning av kapitalet till det Operativa Bolaget p4 marknadsmassiga villkor. Rédntan kommer att
utgd fran det Operativa Bolaget till Emittenten varje ar fram till att aterbetalning av lanet till
Emittenten har skett i enlighet med Villkoren vid Emittentens avveckling. Den sammanlagda vinst
som genereras i det Operativa Bolaget kommer att vara utgdra grunden fér avkastning pa
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Andelslanen. D& det Operativa Bolaget utgdr Emittentens enda investeringsobjekt kommer
Emittentens avkastning vara direkt beroende av resultatet i den afféarsverksamhet som bedrivs i
det Operativa Bolaget. Emittenten skiljer sig saledes fran andra fonder da den enbart investerar
i ett investeringsobjekt, det Operativa Bolaget, och saledes inte tillampar riskspridning.

Emittenten har en begrénsad livslangd om sex ar. Emittenten ska avvecklas den 14 juni 2024
eller vid ett senare datum enligt beslut fran styrelsen, dock inte senare &r 12 manader efter den
14 juni 2024.

Emittentens Investeringsportfdlj kommer att férvaltas av AlF-férvaltaren som har utsetts i enlighet
med bestdmmelserna i LAIF.

Emittentens VD kommer att inga i den det Operativa Bolagets investeringskommitté vars uppgift
ar att satta ramen for férvaltningen av det Operativa Bolagets verksamhet, varom anges nedan i
avsnitt 9.2. For detta ska ett arvode utga fran det Operativa Bolaget till Emittenten. Sadant arvode
ska utgéra en del av Investeringsportféljen och ska saledes ligga till grund fér avkastning pa
Andelslanen.”

Avsnitt 9.6 &ndras vad galler datum for aterbetalning av lanet och far féljande lydelse.

"Investering i Andelslanen &r l1amplig for investerare med placeringshorisont om sex ar som
planerar investera kapital under Emittentens hela livslangd. Investerare i Andelslanen kan vara
privatpersoner, féretag, stiftelser och vardepappersbolag. Investeraren ska vara medveten om att
Emittentens styrelse kan komma att férlanga avvecklingsperioden till upp till 12 manader fran den
14 juni 2024 som &r dagen for aterbetalning av Lanet.”

Avsnitt 9.11 &ndras vad géller emissionsdatum och datum fér nér handel med Andelslanen inleds
och far féljande lydelse.

"Som namndes ovan registrerades Emittenten av Bolagsverket den 6 juli 2017. Den forsta
emissionen av Andelslanen kommer att ske den 14 juni 2018, varefter, givet att ansékan om
upptagande till handel paA NGM-NDX godkanns, planeras Andelslanen tas upp till handel den 25
juni 2018. Emittenten har vid tidpunkten fér ingivande av Prospektet fér godkannande inte gjort
nagra investeringar férutom férvarv av aktier i Operativa Bolaget.”

Definitionen "Aterbetalningsdag” i Villkoren justeras vad galler datum och far féljande lydelse.

”» Aterbetalningsdag” avser for respektive Andelslan, den 14 juni 2024, sadan tidigare dag som
foljer av punkt 8 (Fortida inldsen av Andelslan) eller punkt 12 (Fértida uppsagning av Lanet). Eller
sadan senare tidpunkt som féljer av punkt 7.”

Villkorens avsnitt 3.1 &ndras vad galler datum fér emission och far darmed féljande lydelse.

"Andelslan i enlighet med dessa Villkor avses emitteras den 14 juni 2018, ISIN &r
SE0010547299.”

De uppdaterade villkoren aterges nedan i sin helhet.
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DEFINITIONER

” AlIF-forvaltaren” avser forvaltare enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder
och som &r utsedd férvaltare avseende Emittentens verksamhet.

“Andelslan” avser Kapital- och vinstandelslan fran Andelslaninnehavare till Emittenten som
omfattas av dessa Villkor.

“Andelslaninnehavare” avser, i forhdllande till ett VP-konto, den person som &r
direktregistrerad eller férvaltarregistrerad innehavare av ett Andelslan.

”Bankdag” avser dag i Sverige som inte ar l6rdag, séndag eller annan allmén helgdag eller
dag som betréffande betalning av Andelslan ar likstalld med allman helgdag.

”Emittenten” avser The Single Malt Fund AB, organisationsnummer 559118-4949, med
registrerad adress Amalia Jonssons Gata 21, 421 31 Vastra Frélunda, Sverige.

“Euroclear Sweden” avser Emittentens centrala vardepappersférvarare for Andelslanen,
fran tid till annan, initialt Euroclear Sweden AB, org.nr. 556112-8074, Box 191, 101 23
Stockholm, Sverige.

”Fondkoncernen” avser Emittenten och dess dotterbolag som utgdrs av det Operativa
Bolaget.

”Forvaltningsarvodet” avser den avgift som definieras i punkt 6.1 och som ska utga fran
Emittenten till AIF-férvaltaren i enlighet med dessa Villkor.

"God redovisningssed” avser i dessa Villkor Arsredovisningslagen (1995:1554),
Bokféringslagen (1999:1078) och Radet for finansiell rapportering, rekommendation RFR 2
(2008:25), att tillampas fér Emittenten.

”Investeringskapitalet” avser de belopp som tillférts Emittenten genom Teckningsbelopp
minskat med s&dant belopp som &terbetalats till Andelslaninnehavare avseende de Andelslan
vilka aterbetalats helt eller delvis i enlighet med punkt 8 (Fértida inldsen av Andelslan), punkt
7 (Aterbetalning av Lanet) eller punkt 12 (Fértida uppsagning av Lanet) och som inte utgdr
Vinstandelsranta.

”Investeringsportfoljen” avser de vardepapper och andra tillgangar i vilka
Investeringskapitalet investeras, avkastningen pa dessa tillgangar, den del av
Investeringskapitalet som vid relevant tidpunkt ar oinvesterat samt intakter fran den radgivning
som lamnas till Operativa Bolaget, minskat med Agaravkastning, Férvaltningsarvode,
Licensavgift samt Tillatna kostnader. Berédknat i enlighet med principerna i 10.2 och 10.3.

”Licensavgiften” avser den avgift som definieras i punkt 6.2 och som betalas av Emittenten
till Moderbolaget.

”"LKF” avser lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument.

”Lanet” de lan som lamnats till Emittenten fran Andelslaninnehavare och som baseras pa
dessa Villkor.

”Meddelande” avser information Iamnad i enlighet med punkt 16.
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2.2

2.3

2.4

”Minimiranta”, avser for aktuell period, genomsnittlig 90-dagars statsskuldsvéaxelranta.

”Moderbolaget” avser Cellar Capital Invest AB, organisationsnummer 556083-2445, med
registrerad adress Amalia Jonssons Gata 21, 421 31 Vastra Frélunda, Sverige.

”Operativa Bolaget” avser The Single Malt Trading Limited, ett irlandskt bolag med
registreringsnummer 612744 i vilket Emittenten &ger samtliga utgivna aktier.

”Relevant Andel” avser per Andelslan, respektive Andelslans kvotdel av det totala nominella
beloppet fér samtliga utgivna Andelslan. Beréknat som respektive Andelslans nominella
belopp dividerat med det totala nominella beloppet av samtliga utgivna Andelslan.

”Skuldboken” avser skuldboken for Andelslanen, vilken ska féras av Euroclear Sweden i
enlighet med dessa Villkor.

”Teckningsbelopp” avser det belopp som enligt punkt 3.6 dessa Villkor ska erlaggas till
Emittenten vid teckning av Andelslan, beréknat vid emissionstidpunkten.

”Tillatna kostnader” avser de kostnader utéver Férvaltningsarvodet och Licensavgiften som
Emittenten har rétt att belasta Investeringsportféljen med, definierat i punkt 6.2.

”Vinstandelsridnta” den vinstandelsranta pa Investeringskapitalet vilken tillkommer
Andelslaninnehavarna i enlighet med punkt 7 och andra bestammelser i dessa Villkor.

“VP-konto” avser konto fér dematerialiserade vardepapper som uppratthalls av Euroclear
Sweden i enlighet med LKF i vilket (i) en dgare av sadana vardepapper ar direktregistrerad
eller (ii) en &gares innehav av vardepapper ar registrerat i en férvaltares namn.

” Aterbetalningsdag” avser for respektive Andelslan, den 14 juni 2024, sadan tidigare dag
som foljer av punkt 8 (Fortida inldsen av Andelslan) eller punkt 12 (Fértida uppsagning av
Lanet). Eller sddan senare tidpunkt som féljer av punkt 7.

» Agaravkastning” avser den vinst fran férvaltningen av Investeringsportfélien vilken
tillkommer Moderbolaget i enlighet med punkt 7 i dessa Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Andelslanen ar upptagna i Euro och omfattas av dessa Villkor.

Teckning fér Andelslan ska ske genom anmalan till Emittenten senast atta (8) Bankdagar fére
ingangen av den dag da Andelslanen ges ut.

Genom att teckna sig fér en Andelslan samtycker varje Andelslaninnehavare till dessa Villkor
samt till att Andelslanen omfattas av dessa Villkor. Genom att férvarva ett Andelslan bekraftar
var efterféliande Andelslaninnehavare att Andelslanen omfattas av dessa Villkor.

Emittenten ska tillse att de betalningsforpliktelser som féljer av Andelslanen i formansrattsligt
hanseende jamstélls med Emittentens &vriga icke efterstéllda och icke sé&kerstallda
forpliktelser, sa langt inte annat féljer av gallande ratt.
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2.5

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

Andelslanen ar fritt dverlatbara, med de undantag som féljer av géllande rétt. Varje
Andelslaninnehavare svarar sjélv fér att efterleva eventuella begrénsningar i Andelslanens
Overlatbarhet.

LANEBELOPP OCH BETALNINGSFORBINDELSE

Andelslan i enlighet med dessa Villkor avses emitteras den 14 juni 2018, ISIN é&r
SE0010547299.

Beloppet for Lanet uppgar till lagst 10 000 000 Euro och hégst 25 000 000 Euro. Lanet utgér
ett kapital- och vinstandelslan.

Beloppet fér Lanet kan komma att 6kas eller minskas i enlighet med dessa Villkor.

Lanet representeras av Andelslan. Det nominella beloppet fér respektive Andelslan uppgar till
100 Euro (ett hundra Euro).

Andelslan enligt dessa Villkor ska per blivande Andelslaninnehavare initialt tecknas till ett
lagsta belopp om 1 000 Euro (ett tusen Euro).

Andelslan enligt dessa Villkor med ett nominellt belopp om 100 Euro ska tecknas till en
teckningskurs ("Teckningsbelopp”) som vid emissionstidpunkten motsvarar det nominella
beloppet.

Emittenten férbehaller sig ratten att avgéra om en teckningsanmalan skall beréttiga till
teckning av Andelslan eller ej. Emittenten ska tillse att den som tecknat sig fér Andelslan far
information om teckningsanmalan som berattigar till teckning av Andelslan. Sadan information
ska tillstéllas den som tecknat Andelslan senast sex (6) Bankdagar fére emissionstidpunkten
genom utfardande av avrakningsnota. Den som tecknat sig for Andelslan skall avseende
tecknade Andelslan senast den femte (5:e) Bankdagen efter det att han tillstallts
avrakningsnota, genom insattning pa av Emittenten anvisat bankkonto, erlagga
Teckningsbeloppet. Om Teckningsbeloppet inte har inkommit pa angiven dag férfaller
teckningen av Andelslan. Berérda Andelslan kan da komma att tilldelas annan for ett lagre
belopp an det avsedda Teckningsbeloppet. Den som tecknat sig fér berérda Andelslan och
inte inbetalat Teckningsbelopp i tid kan da komma att fa svara fér mellanskillnaden.

Emittenten férbehaller sig ratten att inte emittera nagra Andelslan i enlighet med dessa Villkor
for det fall att teckning av Andelslan inte skett motsvarande Lanets lagsta belopp som anges
i 3.2 ovan.

Emittenten férbehaller sig ratten att skjuta upp tidpunkten fér emission av Lanet enligt punkt
3.1 med upp till 3 manader.

Emittenten férbinder sig hdrmed gentemot Andelslaninnehavarna att i enlighet med dessa
Villkor, och med de begransningar som framgar harav, aterbetala Lanet samt att i 6vrigt iakita
dessa Villkor.

ANDELSLAN | KONTOBASERAD FORM
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4.1

4.2

5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

6.1

6.2

Andelslanen ska foér Andelslaninnehavarnas rékning registreras pa VP-konto, och inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas. Andelslanen kommer féljaktligen att registreras i enlighet
med LKF. Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestdmmelse i féraldrabalken
(1949:281), villkor i testamente eller gavobrev eller annars férvarvat ratt at ta emot betalningar
avseende en Andelslan ska lata registrera sin réatt for att erhalla betalning.

Emittenten ska &ga ratt att erhdlla information fran Euroclear avseende Skuldboken. Pa
begaran av en Andelslaninnehavare ska Emittenten begara och Iamna ut saddana uppgifter till
Andelslaninnehavare avseende dennes innehav.

INVESTERINGAR OCH VERKSAMHET

Emittentens verksamhet ska endast besta i att tillse att Investeringsportféljen férvaltas samt
ldmna radgivning till det Operativa Bolaget. Investeringsportfélien finansieras av
Investeringskapitalet, avkastning och vinster hanférliga till gjorda investeringar och placeringar
samt intakter fran radgivning till Operativa Bolaget, och belastas med de kostnader som féljer
av punkt 6 (Kostnader i verksamheten), forluster hanforliga till gjorda investeringar samt
betalningar till Andelslaninnehavarna och Moderbolaget i enlighet med punkt 7 (Aterbetalning
av Lanet), punkt 8 (Fortida inldsen av Andelslan) och punkt 12 (Fértida uppsagning av Lanet).

Investeringsportféljen ska endast bestd av féljande tillgangar: Aktier i Operativa Bolaget,
marknadsmassiga lan till Operativa Bolaget, likvida medel, inlaning till bank samt sadana
tillgangar som &r nédvandiga for att bedriva den I6pande verksamheten i Emittenten.

Operativa Bolaget ska endast bedriva sadan verksamhet som direkt eller indirekt avser handel
och investering (analys, inkdp, lagerféring, marknadsféring och férsaljning) i Whisky (s& som
fardig whisky, eller whisky i produktion) och darmed tillhériga produkter.

Avkastningsmalet avseende Investeringskapitalet uppgar till 10 % per ar.
Emittenten ska i sin verksamhet félja tillampliga lagar och regler.

Emittentens bokféring och redovisning ska ske i Euro. Emittentens rakenskapséar ska vara
kalenderar.

AlF-Férvaltaren ansvarar for riskhantering avseende Emittentens verksamhet och férvaltar
Investeringskapitalet och Investeringsportféljen. Alla beslut avseende Investeringsportféljen
och placeringar av tillgéngliga medel ska tas av AlF-Forvaltaren.

KOSTNADER | VERKSAMHETEN

Emittenten forvaltas av en AlF-férvaltare. AlF-férvaltaren ska erhalla ett arligt
forvaltningsarvode ("Forvaltningsarvodet") som ersattning for de tjanster som tillhandahalls
Emittenten innefattande administration av Emittenten, riskhantering och férvaltning av
Investeringskapitalet och Investeringsportféljen.

Emittenten ska erlagga en arlig avgift ("Licensavgiften”) till Moderbolaget fér anvandandet av
det koncept som tagits fram av Moderbolaget avseende bedrivande av handel med Whisky.
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6.3

6.4

6.5

7.1

Férvaltningsarvodet samt Licensavgiften ska utgd med ett sammanlagt belopp som inklusive
eventuell mervardesskatt motsvarar en nettokostnad per rékenskapsar om 2,5 % av
Investeringsportfélien berdknad utan beaktande av skatteeffekten av Foérvaltningsarvodet
samt Licensavgiften fér innevarande rakenskapsar. Investeringsportféljens varde per den sista
dagen i respektive kvartal skall ligga till grund for berédknande av Férvaltningsarvodet samt
Licensavgiften. Licensavgiften ska I6pande erldggas kvartalsvis i efterskott av Emittenten den
forsta Bankdagen efter utgangen av varje kvartal. Forvaltningsarvodet ska erlaggas
manadsvis i efterskott den 7:e Bankdagen efter utgangen av varje manad. Berakning av
Férvaltningsarvodet samt Licensavgiften ska efter Emittentens basta férmaga ske lépande i
enlighet med ovan. For det fall att det i samband med framtagande av kvartalsrapport eller
arsredovisning i enlighet med punkt 10 visar sig att justering av Forvaltningsarvodet eller
Licensavgiften ar nédvandigt for att avgifterna skall anses ha utgatt med réatt belopp, far
justering ske i samband med erldggande av efterféljande Fdérvaltningsarvodet samt
Licensavgiften.

Féljande kostnader fér Emittenten ska anses utgéra “Tillatna kostnader” vid berdkning av
Investeringsportféljen:

(i) kostnader avseende etableringen av Emittenten samt Operativa Bolaget;

(i)  arvoden till advokater och revisorer, depa- och férvaltningsavgifter, konsultarvoden,
varderingskostnader samt 6vriga arvoden och kostnader hanférliga till Andelslanen
(inklusive kostnader som uppstar i samband med notering av Andelslanen pa en
reglerad marknad, och att bibehalla sadan notering);

(i)  alla skatter och péalagor som alaggs Emittenten i férhallande till Andelslanen eller
Investeringsportféljen;

(iv)  Emittentens Ovriga kostnader och avgifter i samband med tillhandahdllande av lan
(inklusive kostnader och avgifter fér banktjanster, formedling, registrering, finders fees,
depaer, och andra liknande avgifter).

(v)  transaktionskostnader sdsom courtage;

(vi)  kostnader, inbegripet Ibnekostnader och styrelsearvode, fér bedrivande av den I6pande
verksamheten i Emittenten s& som den definieras i dessa Villkor;

(vii) kostnader avseende avvecklingen av Emittenten samt Operativa Bolaget.

Emittenten eller Operativa Bolaget ska inte belastas med kostnader éverstigande vad som
kan anses vara marknadsmaéssiga kostnader fér bedrivande av den verksamhet som
definieras i dessa Villkor.

ATERBETALNING AV LANET

Aterbetalning av Lanet ska ske kontant till Andelslaninnehavarna. Emittenten ska tillse att
samtliga tillgangar i Investeringsportfélien som inte utgdrs av likvida medel avyttras fore
Aterbetalningsdagen och att aterbetalning till Andelslaninnehavarna sker i enlighet med dessa
Villkor pa Aterbetalningsdagen. Fér det fall att det &r i Andelslaninnehavarnas basta intresse
kan Emittenten besluta att senarelagga Aterbetalningsdagen med upp till tolv (12) manader.
Sédant beslut ska fattas och meddelas till Andelsldninnehavarna senast 3 ménader fére
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7.2

7.3

7.4

8.1

8.2

8.3

Aterbetalningsdagen. Nar Investeringsportfélien avyttrats ska Emittenten tillse att alla
kostnader som ska belasta Investeringsportféljen i enlighet med dessa Villkor betalas eller att
avsattningar gors for icke betalda kostnader berdknade i enlighet med God redovisningssed.

Av det belopp som aterstar sedan atgarder i enlighet med punkt 7.1 vidtagits ska férst sa langt
tilgangar i Investeringsportfljen foérslar Lanet aterbetalas. Tillgangligt belopp ska darvid
férdelas pro rata mellan Andelslaninnehavarna.

Sedan Lanet aterbetalats i dess helhet ska eventuellt resterande belopp férdelas mellan
Andelslaninnehavarna och Moderbolaget pa féljande satt:

(viii) Forst ska sa mycket av resterande belopp som motsvarar Minimirdntan pa
Investeringskapitalet under perioden fran emissionen av Andelsldnen fram il
Aterbetalningsdagen férdelas till Andelslaninnehavarna i form av vinstandelsranta
("Vinstandelsranta”).

(ix) Darefter ska 20 procent av eventuellt aterstdende belopp ("Agaravkastning”) tillfalla
Moderbolaget for sddan period. Resterande belopp ska tillfalla Andelslaninnehavarna i
form av ytterligare Vinstandelsranta.

Nar Emittenten erlagt samtliga belopp till Andelslaninnehavarna i enlighet med denna punkt 7
ska Andelslanen anses vara till fullo aterbetalda och Emittenten ska darefter inte ha nagra
ytterligare forpliktelser gentemot Andelslaninnehavarna.

FORTIDA INLOSEN AV ANDELSLANET

Envar Andelslaninnehavare &ager ratt att begara fortida inlésen av Andelslan som
Andelslaninnehavaren innehar om Emittenten eller det Operativa Bolaget vasentligen bryter
mot dessa Villkor och sadant avtalsbrott framférs av Andelslaninnehavare motsvarande minst
50 % av Investeringskapitalet och detta inte atgardats inom 30 dagar fran det att
Andelslaninnehavare Meddelat sadant vasentligt avtalsbrott till Emittenten. Ratt till inldsen
enligt denna punkt galler bara under foérutsatining att Andelslaninnehavaren skickat
Meddelande till Emittenten inom 10 dagar fran det att avtalsbrottet upptackis.

Andelslan som &r féremal for inlésen enligt 8.1 ska inlésas pa den tionde (10:e) Bankdagen
efter dagen da begéran om inlésen meddelats Emittenten och utbetalning ska ske kontant till
Andelslaninnehavarna. Om Emittenten inte har kontanta medel tillgéngliga, ska medel fér
inlésen inférskaffas genom att delar av Investeringsportféljen avyttras eller pa annat satt
férvaltas pa ett sadant satt att kontanta medel uppkommer. Skulle en sadan avyttring eller
férvaltning pa grund av radande marknadsférhallanden enligt Emittentens beddmning
vasentligen missgynna 6vriga Andelslaninnehavare far Emittenten avvakta med inlésen till
dess att detta kan ske utan att det vasentligen missgynnar évriga Andelslaninnehavare.

Andelslaninnehavaren &ger darvid ratt till ett kontant belopp som per inlést Andelslan
motsvarar den Relevanta Andelen av Investeringsportféljen vid det datum da begaran om
inldsen meddelats till Emittenten. Berakning av Investeringsportféljen ska da ske baserat pa
vardet av Investeringsportféljen som tas fram i enlighet med bestdmmelserna i punkten 10.2
och 10.3.

BETALNINGAR
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9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

10

10.1

10.2

Alla betalningar enligt dessa Villkor ska ske i Euro.

Betalning eller aterbetalning enligt dessa Villkor sker till den som &r registrerad som
Andelslaninnehavare pa dagen fem (5) Bankdagar fére respektive forfallodag
(“Avstamningsdagen”), eller till sddan annan person som den dagen ar registrerad hos
Euroclear Sweden som beréttigad att erhalla betalning eller aterbetalning.

Har Andelslaninnehavare genom kontoférande institut angett att kapitalandel respektive rénta
ska insattas pa visst bankkonto sker insattningar genom Euroclear Swedens férsorg pa
respektive forfallodag. | annat fall éversander Euroclear Sweden beloppet pa respektive
forfallodag till Andelslaninnehavaren till den adress som denne har registrerat hos Euroclear
Sweden pa Avstamningsdagen. Om Euroclear Sweden, pa grund av dréjsmal pa4 Emittentens
sida eller annars inte kan utbetala belopp enligt det féregaende, ska Euroclear Sweden
utbetala beloppet sa snart hindret upphért till den som pa Avstdmningsdagen var registrerad
som Andelslaninnehavare.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 9 saknat ratt att mottaga
detta, ska Emittenten och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande
skyldigheter.

Om Emittenten ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av
hinder fér Euroclear Sweden ska Emittenten ha ratt att uppskjuta betalning till dess hindret
avlagsnats.

Emittenten ar inte skyldig att dka betalningar som gérs enligt dessa Villkor till bruttobelopp till
foljd av nagon kéllskatt, palaga eller liknande.

VARDERING OCH INFROMATIONSATAGANDEN

Emittenten atar sig att utan anfordran via hemsida tillgangliggdra for varje
Andelslaninnehavare:

(x)  reviderad arsredovisning i enlighet med God redovisningssed fér Emittenten samt
koncernredovisning avseende Fondkoncernen sa snart den uppréttats, dock senast
fyra (4) manader efter utgangen av varje rakenskapsar;

(xi)  kvartalsrapport i enlighet med God redovisningssed fér Emittenten samt
Fondkoncernen sa snart den upprattats, dock senast tva (2) manader efter utgangen
av varje kvartal.

(xii)  bokslutskommuniké fér Emittenten s& snart den upprattas, dock senast tva (2)
manader efter utgangen av varje rékenskapsar.

Emittenten atar sig vidare att via hemsida tillgangliggéra fér varje Andelslaninnehavare senast
trettio (30) dagar efter utgangen av varje kvartal:

(xiii) en specifikation av Investeringsportféljen och dess vérde i enlighet med IFRS,
koncernredovisningen som tilldmpas fér Fondkoncernen samt

(xiv) en specifikation av Investeringsportféljens vardeutveckling och avkastning.
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10.3

10.4

10.5

10.6

11

11.3

11.5

11.6

Vardet av Investeringsportfélien enligt 10.2 ska tas fram i enlighet med de
redovisningsprinciper som enligt lag och tillampligt regelverk géller fér den koncern som
innefattar bolagen i Fondkoncernen, dvs Arsredovisningslagen (1995:1554), RFR 1
Kompletterande regler fér koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS)
sadana de antagits av EU. Dartill skall respektive Andelslans andel av sadant varde redovisas.
Vérdering enligt denna punkt skall faststéllas arligen av oberoende vérderare i enlighet med
lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Om Lanet av Emittenten sags upp i fortid i dess helhet i enlighet med punkten 12 ska
Emittenten snarast uppratta och tillstdlla Andelslaninnehavarna en sarskild reviderad
redovisning avseende perioden fran det senaste arsskiftet fram till av Emittenten angiven
forfallodag. Sadan redovisning ska utformas i enlighet med lag och tillampligt regelverk/God
redovisningssed samt innehdlla en specifikation av Investeringsportféljens avkastning och hur
denna utvecklats i enlighet med 10.2 och 10.3.

Emittenten ska snarast Meddela Andelslaninnehavarna:

(xv) om det intraffar hdndelse av vasentlig betydelse for Emittentens ekonomiska stallning
eller vardet av Investeringsportféljen, savida sadan handelse enligt Emittentens
beddmning inte redan ar allmant kand; och

(xvi) om det intraffar ndgon handelse som kan utgdéra grund fér en fértida uppsagning av
Lanet enligt punkt 12.1 (och eventuella atgarder fér dess avhjilpande) sa snart
Emittenten far kdnnedom om sadan handelse.

Senast fem (5) Bankdagar fére utbetalning enligt dessa Villkor ska Emittenten avisera
Andelslaninnehavarna om belopp att utbetala och utbetalningsdag.

ALLMANNA ATAGANDEN

Emittenten ska redovisningsmassigt halla Investeringsportféljen avskild fran dvriga tillgangar.
Vérdepapper avseende Investeringsportfélien ska férvaras hos fdérvaringsinstitut med
verksamhet i Sverige.

Emittenten far inte gbéra nagon vardedverféring till aktieAgarna avseende tillgangar i
Investeringsportfoljen.

Emittenten far inte aterképa egna aktier eller géra nagon aterbetalning eller nedsattning av
aktiekapitalet eller géra nagon annan vardedverféring till sina aktiedgare savida annat inte
uttryckligen framgar av dessa Villkor.

Emittenten far inte utan medgivande fran Andelslaninnehavarna ikldéda sig annan finansiell
forpliktelse an vad som uttryckligen ar tillatet enligt dessa Villkor.

Emittenten far inte stélla sékerhet i Investeringsportféljen eller nagon del darav, annat an till
motpart fér avtal som ingatts inom ramen f6r Emittentens verksamhet i enlighet med punkt 5
(Emittentens verksamhet).

Emittenten far pa det satt Emittenten finner lampligt till Moderbolaget eller annan utbetala eller
6verféra sadana tillgangar som inte ingér i Investeringsportféljen.
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11.8

11.9

12

12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

13

13.1

14

Emittenten har ratt att IAmna utdelning avseende utdelningsbara medel, aterbetala villkorade
aktiedgartillskott samt iklada sig skyldighet att géra sadan aterbetalning.

Emittenten har ratt att [Aamna och motta koncernbidrag under férutsattning att detta inte sker
genom kontant betalning fran Emittenten och att de skulder fér Emittenten som kan uppkomma
i anledning darav ar efterstéllda i Emittentens konkurs och endast ger ratt till betalning efter
det att Andelslaninnehavarna erhallit full betalning under Lanet.

Emittenten eller Operativa Bolaget far inte ing& nagra avtal eller affarsférbindelser som inte
kan anses vara pa marknadsmassiga Villkor.

FORTIDA UPPSAGNING AV LANET

Emittenten ager réatt att med minst trettio (30) Bankdagars varsel via Meddelande saga upp
Lanet (helt eller delvis) till betalning i fortid pa foérfallodag som Emittenten anger, om (i) det
enligt Emittentens skaliga bedémning inte langre féreligger forutsattningar fér Emittenten,
Moderbolaget eller Operativa Bolaget att bedriva den verksamhet som féljer av dessa Villkor
i enlighet med tillAmpliga lagar och regler i nuvarande bolagsform och/eller utan sarskilt
tillstdnd fran Finansinspektionen eller annan myndighet eller (ii) Emittentens verksamhet
drabbas av skatter eller andra kostnader vilka inte skaligen kunde férutses da Lanet upptogs.

Emittenten ager ratt att med minst sextio (60) dagars varsel via Meddelande sdga upp Lanet
(helt eller delvis) till betalning i fortid vid ingangen av det kvartal som féljer nédrmast efter
utgangen av saddan uppsagningstid.

Om Lanet sags upp delvis ska utestdende Andelslan sdgas upp och aterbetalas pro rata
mellan Andelslaninnehavarna. Belopp som aterbetalas kan vid delvis aterbetalning av
Andelslan maximalt uppga till respektive Andelslans nominella belopp.

Om vissa eller alla Andelslan sags upp till betalning ska Investeringsportféljen (helt eller delvis)
avyttras sa snart detta skéligen kan goras utan att férorsaka onédig férlust f6r berdrda
Andelslaninnehavare. Vid uppségning enligt punkt 12.1 eller 12.2 ska dock sadan avyttring
senast ha skett pa av Emittenten angiven férfallodag.

Vid fértida uppsagning av hela Lanet ska aterbetalning av de uppsagda Andelslanen ske i
enlighet med punkt 7.

ANSVARSBEGRANSNING

Varken Emittenten, Moderbolaget eller nagon styrelseledamot i Emittenten &r ansvarig for
skada eller forlust som orsakas Andelslaninnehavare av beslut, eller underlatenhet att fatta
beslut, rérande Emittentens administration eller férvaltningen av Investeringskapitalet eller
Investeringsportfélien, savida inte skadan eller férlusten orsakats av bedrageri, uppsatlig eller
grov vardsldshet eller ett brott mot bestimmelser i dessa Villkor.

SEKRETESS
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14.1

14.2

15

15.1

16

16.1

16.2

16.3

17

17.1

17.2

18

Genom att teckna sig for eller sedermera férvarva Andelslan atar sig Andelslaninnehavare att
halla all information rérande Investeringsportfdljen, Emittentens placeringsstrategi och andra
aspekter av Emittentens verksamhet konfidentiell och inte réja sadan information for
utomstdende eller anvédnda s&dan information fér andra &ndamél an investeringen i
Andelslanen, utan féregaende godkannande fran Emittenten.

Punkt 14.1 géller dock inte réjande (i) av information som &r allmant kAnd av annat skl an pa
grund av Andelslaninnehavares brott mot dessa Villkor, (ii) i den man Andelslaninnehavare ar
skyldig att I&amna information enligt lag eller (iii) i den man information behdver ldmnas for att
Andelslaninnehavare ska kunna tillvara sitt legitima intresse vid domstol eller annan
myndighet.

LAG OM ATGARDER MOT PENNINGTVATT

Emittenten ska vidta de Atgarder som ar erforderliga for att uppfylla de krav som féljer av
tillampliga lagar om penningtvatt och finansiering av terrorism. Dessa regler inkluderar
skyldighet att kontrollera Andelslaninnehavarnas identitet och rapportera misstankt
penningtvatt. Andelslaninnehavare ska i samband med teckning eller férvarv av Andelslan
tillhandahélla erforderliga uppgifter fér att Emittenten ska kunna fullgéra dessa skyldigheter.

MEDDELANDEN

Meddelanden frdn Emittenten till Andelslaninnehavare ska skriftligen tillstallas
Andelslaninnehavare pa dennes registrerade adress.

Meddelanden fran Andelslaninnehavare till Emittenten ska skriftligen tillstallas Emittenten pa
dennes registrerade adress:

Amalia Jénssons Gata 21,
421 31 Vastra Frélunda,
Sverige

eller pa den adress som genom Meddelande till Andelslaninnehavarna ersatt ovan adress.

Meddelanden som Emittenten respektive Andelslaninnehavare skickar per post ska anses ha
natt mottagaren pa femte (5) dagen efter avsandandet.

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av kapitalandel preskriberas tio (10) ar efter Aterbetalningsdagen. De
medel som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker I16per ny preskriptionstid om tio (10) ar ifrdaga om kapitalandel
raknat fran dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott.

ANDRADE OMSTANDIGHETER
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18.1

19

19.1

19.2

Om nagon bestdmmelse i Villkoren skulle bli ogiltig eller av annan anledning inte kunna
tillampas till féljd av lagandring eller liknande ska évriga bestdmmelser inte paverkas och ska
bestdmmelserna ges den tolkning som medfér att det férutsatta syftet med bestdmmelserna
uppnas och ogiltig eller av annan anledning inte tillAmpbar bestdmmelse ska sa langt ar mojligt
ersattas med sddan ny bestdmmelse som medfér att syftet med bestdmmelsen uppnas.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk lag ska tillampas vid tolkning av dessa Villkor.

Tvister som uppstar i anledning av dessa Villkor ska slutligt avgéras genom skiliedom enligt
Skiljedomsregler f6r Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut, SkilienAmnden ska
besta av tre skilieman. Skiljeférfarandets sate ska vara Stockholm.

Harmed bekraftas att ovanstaende villkor ar bindande for oss.

Stockholm den 5 december 2017

[Namn]
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